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Fondo de Inversién de Renta
Variable 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
PRINLS2 MXN  3.16% 7.15% 20.86% 3.89% 9.81%  9.62%  12.56%  13.16%  -2.18% 11.77%  14.85%
PRINLS2USD  7.03% 23.73% 1.63% 19.57% 5.20%  6.63%  6.66%  17.88%  -2.12%  17.21%  -3.92%
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Mayo de 2026 dejé un entorno de mercado favorable en términos de desempeno agregado, pero claramente mas
complejo en su lectura de fondo. La combinacion de una renta fija mexicana atn atractiva por carry, una renta
variable mexicana resiliente pese al enfriamiento econémico y una bolsa estadounidense impulsada por utilidades
tecnoldgicas permitié cerrar el mes con una narrativa positiva en activos de riesgo, aunque no exenta de focos de
atencion. El principal rasgo del periodo fue la divergencia entre fundamentos de crecimiento moderado y
comportamiento de precios constructivo: tanto en México como en Estados Unidos, los inversionistas convivieron
con senales de desaceleracion macro mientras seguian premiando activos con soporte de politica monetaria,
desinflacion parcial © momentum corporativo.

Enrenta fija mexicana, el mes confirmé que el cierre del ciclo de recortes de Banxico reordena la discusion desde el
nivel de la tasa terminal hacia la permanencia en una meseta restrictiva. La curva de Mbonos respondio
positivamente al recorte de 25 puntos base y a los datos favorables de inflacion, pero el deterioro crediticio reflejado
en la perspectiva negativa de S&P y en la rebaja de Moody’s recordé que a prima soberana sigue siendo un factor
central. El resultado final fue una compresion moderada de rendimientos, acompafnada de una pendiente algo
mayor y de breakevens todavia altos. Aun con ello, el peso estable, el amplio diferencial de tasas y la capacidad del
mercado para absorber eventos de rating sin una dislocacion cambiaria sugieren que México conserva una base
técnica solida. En esta combinacion, la renta fija local sigue siendo uno de los pilares mas robustos del panorama
regional, aunque con mayor sensibilidad al tramo largo y a noticias fiscales.

La renta variable mexicana, por su parte, mostro capacidad de resistencia. ELIPC avanz6 en mayo aun cuando el PIB
del primer trimestre se contrajo y Banxico redujo su prevision de crecimiento para 2026. Esta aparente contradiccion
se explica por varios factores: valuaciones que siguen siendo razonables frente a otros mercados, un peso apreciado
que apovya estabilidad financiera, y un universo corporativo con emisoras capaces de sostener flujos v ejecutar
transacciones relevantes. Los resultados de América Mavil, el dividendo de Banorte v la actividad en fibras e
industriales mantuvieron vivo el argumento de que la bolsa mexicana ofrece oportunidades selectivas,
especialmente en emisoras de calidad y con exposicion a tendencias estructurales como telecomunicaciones,
infraestructura industrial y nearshoring. No obstante, la expansion generalizada de multiplos luce limitada mientras
persistan dudas sobre crecimiento, T-MEC y posicion fiscal.

En Estados Unidos, la renta variable siguié liderando el tono global. EL S&P 500 y el Nasdaq prolongaron su avance
apoyado en la caida del petréleo, el desescalamiento parcial con Iran y, sobre todo, una temporada de resultados
extraordinaria en tecnologia. Nvidia, AMD, Dell, Snowflake y Applied Materials reforzaron la tesis de que el ciclo de
inversion en inteligencia artificial continta acelerandose, lo que permitio al mercado mirar mas alla de una Fed
todavia restrictiva y de una inflacion incémodamente alta. Esta fortaleza en acciones contrasto con una renta fija
estadounidense mas volatil, donde los bonos del Tesoro ajustaron al alza en la primera parte del mes ante sefales
hawkish de la Fed y recuperaron parcialmente terreno hacia el cierre. En conjunto, la sefal para asignacion es que
mayo favorecio estrategias balanceadas pero selectivas: sobreponderar renta fija México por carry y resiliencia
relativa; mantener exposicion disciplinada a renta variable México por valuacion y calidad corporativa; y conservar
participacién en renta variable estadounidense, especialmente en segmentos ligados a IA, reconociendo que el
principal riesgo proviene de valuaciones exigentes y de una politica monetaria que aun no valida un giro dovish.

Nota:

Debido a que la composicién de la cartera en los fondos de inversion Principal LifeStyle es una mezcla de fondos administrados por
Principal Fondos de Inversion, pero en porcentajes distintos a los sugeridos en la matriz de diversificacion para el Servicio de
Asesoria de Inversiones, se debe evitar realizar anicamente mezclas entre fondos de inversidn Principal LifeStyle, con la finalidad de
apegarse al perfil de riesgo del cliente al momento de realizar la diversificacion de su cartera.

Adicional a lo anterior, se deben tomar en cuenta las siguientes consideraciones:

1.- La suma del porcentaje de inversién deberd ser menor o igual al porcentaje asignado en cada Perfil de Producto.

2.- Lasuma del porcentaje invertido en Renta Variable Pasiva y Renta Variable Activa, deberd ser menor o igual al porcentaje
asignado en el perfil de Renta Variable Pasiva.
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